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PROJEKTY UCHWAL ZWYCZAJINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA MERCATOR MEDICAL S.A.
ZWOLANEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 R.

Uchwata Nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie wyboru Przewodniczgcego Zgromadzenia

Wybiera sie Panig/Pana [...] na Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator
Medical S.A.

Uchwata Nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad

Przyjmuje sie nastepujgcy porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical
S.A.:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia i wybdr Przewodniczacego.

2. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

3. Przyjecie porzadku obrad.

4. Przedstawienie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki za rok 2013, obejmujgcego
sprawozdanie z oceny Sprawozdania Zarzadu Mercator Medical S.A. z dziatalnosci Spoétki za
rok obrotowy 2013, Sprawozdania Finansowego Mercator Medical S.A. za 2013 rok,
Sprawozdania Zarzadu Mercator Medical S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mercator
Medical S.A. za rok obrotowy 2013, Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Mercator Medical S.A. za 2013 rok oraz wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu

zysku.

5. Rozpatrzenie spraw oraz podjecie uchwat w przedmiocie:

a. zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu Mercator Medical S.A. z dziatalnosci Spétki za
rok obrotowy 2013 oraz Sprawozdania Finansowego Mercator Medical S.A. za 2013
rok;

b. zatwierdzenia Sprawozdania Zarzagdu Mercator Medical S.A. z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Mercator Medical S.A. za rok obrotowy 2013 oraz Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A. za 2013 rok;

C. podziatu zysku Mercator Medical S.A. za 2013 rok;

d. wyptaty dywidendy;

e. udzielenia cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku

obrotowym 2013;
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f. udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
obrotowym 2013;

h. przyjecia programu motywacyjnego dla niektérych cztonkéw Zarzadu oraz
kluczowych menedzeréw Spoétki i jej grupy kapitatowej, emisji warrantéw
subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru, zmiany
Statutu Spétki, upowaznienia Zarzadu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje nowej
emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych SA i upowaznienia Zarzadu
Spotki do podjecia dziatan w celu dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym, a takze uchylenia uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 14 sierpnia 2013 r., zmienionej uchwatg nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 3 pazdziernika 2013 r.

Zamkniecie obrad.

Uchwata Nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku

w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu Mercator Medical S.A. z dziatalnosci Spétki za rok

2013 oraz Sprawozdania Finansowego Mercator Medical SA za rok 2013

Zatwierdza sie:

1) Sprawozdanie Zarzgdu Mercator Medical S.A. z dziatalnosci Spotki za rok 2013;

2) Sprawozdanie Finansowe Mercator Medical S.A. za rok 2013 sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujace:

3)

a)

b)

e)

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2013 r., ktére po stronie
aktywow i pasywdéw zamyka sie sumg 82.105 tys. zt,

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,
wykazujgce zysk netto w kwocie 5.175 tys. zt oraz catkowity dochdd w wysokosci 5.669 tys.
zt,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013
r., wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego ogdtem o kwote 33.179 tys. zt,

sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
wykazujgce zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych o kwote 9.849 tys. zt oraz

informacje dodatkowg obejmujgcg wprowadzenie, dodatkowe informacje i noty
objasniajgce;

Sprawozdanie Finansowe Mercator Medical S.A. Oddziat na Wegrzech za rok 2013 sporzadzone

wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujgce:

a)

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., ktére po stronie
aktywow i pasywéw zamyka sie sumg 142.315.623 HUF,
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b) sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,
wykazujgce zysk netto w kwocie 16.163.554 HUF,

c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013
r., wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego ogétem o kwote 16.163.554 HUF,

d) sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
wykazujgce zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych o kwote 8.213.548 HUF oraz

e) informacje dodatkowg obejmujacg wprowadzenie, dodatkowe informacje i noty
objasniajgce.

Uchwata Nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzagdu Mercator Medical S.A. z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej Mercator Medical za rok 2013 oraz Sprawozdania Finansowego Mercator Medical SA za

rok 2013

Zatwierdza sie:

1)

2)

Sprawozdanie Zarzadu Mercator Medical S.A. z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Mercator Medical
S.A. zarok 2013,

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A. za rok 2013
sporzagdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
obejmujace:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2013 r.,
ktore po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg 100.249 tys. zf,

b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31
grudnia 2013 r., wykazujgce zysk netto w kwocie 6.909 tys. zt oraz catkowity dochdéd w
wysokosci 7.403 tys. zi,

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r., wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej ogétem o kwote 32.818 tys. zt,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31
grudnia 2013 r., wykazujace zwiekszenie netto stanu srodkdw pienieznych o kwote 9.605 tys.
zt oraz

e) informacje dodatkowg obejmujagcg wprowadzenie, dodatkowe informacje i noty
objasniajace.

Uchwata Nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie podziatu zysku Mercator Medical S.A. za 2013 rok
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1. Zysk Mercator Medical S.A. za 2013 rok, w wysokosci 5.175 tys. zt postanawia sie podzieli¢ w
sposéb nastepujacy:

1) kwote 295.302,00 zt (dwiescie dziewieddziesigt pie¢ tysiecy trzysta dwa ztote 00/100)
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (w wysokosci 3 grosze na jedng akcje),

2) pozostatg kwote przeznaczyé na kapitat zapasowy Spotki.

2. Zysk wykazany w Sprawozdaniu Finansowym Mercator Medical S.A. Oddziat na Wegrzech za rok
2013 przeznaczyé w catosci na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Uchwata Nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie wypfaty dywidendy

Postanawia sie ustali¢ dzien dywidendy (dzien ustalenia praw do dywidendy) na 8 lipca 2014 r. i dzien
wyptaty dywidendy na 25 lipca 2014 r.

Uchwata Nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu

Udziela sie Wiestawowi Zyznowskiemu — Prezesowi Zarzagdu Mercator Medical S.A. absolutorium z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

Uchwata Nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu

Udziela sie Monice Sitko — Wiceprezes Zarzadu Mercator Medical S.A. absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

Uchwata Nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Zarzadu

Udziela sie Leszkowi Michnowskiemu — Wiceprezesowi Zarzagdu Mercator Medical S.A. absolutorium
z wykonania obowigzkédw w roku obrotowym 2013.

Uchwata Nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
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z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej

Udziela sie Urszuli Zyznowskiej — Przewodniczacej Rady Nadzorczej Mercator Medical S.A.
absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

Uchwata Nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej

Udziela sie Fabianowi Pedziwiatrowi — Cztonkowi Rady Nadzorczej Mercator Medical S.A.
absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

Uchwata Nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej

Udziela sie Marianowi Stowiaczkowi — Cztonkowi Rady Nadzorczej Mercator Medical S.A.
absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

Uchwata Nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej

Udziela sie Piotrowi Solorzowi — Cztonkowi Rady Nadzorczej Mercator Medical S.A. absolutorium z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

Uchwata Nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej

Udziela sie Matgorzacie Wieczerzak — Cztonkowi Rady Nadzorczej Mercator Medical S.A.
absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

Uchwata Nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mercator Medical S.A.
z dnia 30 czerwca 2014 roku
w przedmiocie: przyjecia programu motywacyjnego dla niektérych cztonkdw Zarzadu oraz
kluczowych menedzerdow Spotki i jej grupy kapitatowej, emisji warrantow subskrypcyjnych z
wyfaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
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nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru, zmiany Statutu Spétki, upowaznienia Zarzadu Spoétki do
zawarcia umowy o rejestracje nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw WartoSciowych SA i
upowaznienia Zarzgdu Spoétki do podjecia dziatan w celu dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym, a takze uchylenia uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
14 sierpnia 2013 r., zmienionej uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 3
pazdziernika 2013 r.

§1
[Cele i zasady ogdlne Programu Motywacyjnego oraz umotywowanie Uchwaty]

1. Dziatajac w przekonaniu, ze zaangazowanie i praca cztonkéw Zarzgdu Mercator Medical SA
(,,Spotka”) oraz kluczowych menedzeréw Spétki i jej grupy kapitatowej (,Grupa”) majg istotny
wptyw na warto$¢ Spétki oraz wartosé i wycene jej akcji, w celu zmotywowania, wynagrodzenia i
gtebszego zwigzania niektérych cztonkéw Zarzadu i kluczowych menedzeréw z Grupa, a takze
powigzania interesdw tych oséb z interesami akcjonariuszy, w tym w szczegdlnosci z interesami
inwestorow, ktorzy objeli akcje Spotki w ofercie publicznej, dziatajgc w interesie Spoétki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ w Spodtce program motywacyjny
polegajgcy na przyznaniu praw do objecia bezptatnych warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akcji Spotki nowej emisji z wytgczeniem prawa poboru (,Program
Motywacyjny”).

2. W Programie Motywacyjnym uczestniczy¢ bedg niektdorzy cztonkowie Zarzadu i kluczowi
menedzerowie Spotki i Grupy (,,Uprawnieni”).

3. Program Motywacyjny oparty jest o konstrukcje warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji serii F z wytgczeniem prawa poboru i emisje
warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktére uprawniac¢ bedg do objecia akcji Spétki serii F. Objecie
warrantéw serii A oraz objecie akcji serii F przez posiadaczy warrantéw serii A bedzie
nastepowato na zasadach okreslonych ponizej.

§2
[Podstawowe zatozenia Programu Motywacyjnego]

1. Uprawnieni otrzymajg warranty subskrypcyjne, ktére uprawnia¢ bedg do objecia akcji Spotki
nowej emisji serii F po cenie emisyjnej réwnej 4,65 zt (cztery ztote szescdziesigt pieé groszy) za
jedna akcje serii F odpowiadajacej zaokraglonej do petnych groszy skonsolidowanej wartosci
ksiegowej aktywdw netto przypadajgcej na jedng akcje Spétki, ustalonej na podstawie zbadanego
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych $rédrocznego sprawozdania
skonsolidowanego  Spétki  sporzadzonego  wedtug  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej na dzien 30 czerwca 2013 r., w liczbie uwzgledniajgcej cele
Programu Motywacyjnego oraz ocene wptywu tych oséb na wyniki finansowe i wartos¢ Spotki.

2. Program Motywacyjny trwa 3 lata i zostat podzielony na trzy roczne okresy 2013, 2014 i 2015,
ktdre sg oceniane i rozpatrywane niezaleznie.

3. W zakresie nieuregulowanym w niniejszej uchwale szczegétowe zasady realizacji Programu
Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki okreslaé bedzie regulamin uchwalony przez Rade
Nadzorczg Spotki. Szczegdtowe zasady realizacji Programu Motywacyjnego dla pozostatych
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Uprawnionych okresla¢ bedzie regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza Spétki na wniosek
Zarzadu Spotki.

§3
[Emisja warrantow subskrypcyjnych]

W celu realizacji Programu Motywacyjnego emituje sie do 205.000 (dwiescie pie¢ tysiecy)
warrantéw subskrypcyjnych serii A (,Warranty”).

Jeden Warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii F, zwyktej, na okaziciela, o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, z zastrzezeniem ust. 3.

W przypadku dokonania podziatu lub potgczenia akcji Spotki, posiadaczom Warrantéw bedzie
przystugiwato prawo do objecia na podstawie jednego Warrantu takiej liczby akcji serii F (lub
innej serii utworzonej w zwigzku z podziatem lub potgczeniem), ze tgczna wartos¢ nominalna
akcji Spétki mozliwych do objecia na podstawie jednego Warrantu po podziale lub potgczeniu
akcji Spotki nie ulegnie zmianie, a cena emisyjna akcji zostanie odpowiednio zmniejszona lub
zwiekszona. W przypadku, gdy po podziale lub potgczeniu akcji Spotki z liczby posiadanych
Warrantéw wyniknie mozliwos¢ objecia czesci (utamka) akcji serii F, liczba akcji serii F, do objecia
ktorych bedzie uprawniony posiadacz Warrantdéw zostanie zaokraglona w dét do najblizszej liczby
catkowite;.

Warranty obejmowane bedg przez Uprawnionych nieodpfatnie.

Warranty bedg miaty posta¢ dokumentu i bedg papierami wartosciowymi imiennymi. Warranty
bedg przechowywane w siedzibie Spétki lub w wybranej przez Spotke firmie inwestycyjnej, skad
bez zgody Spoétki nie bedg mogty zostaé wydane.

Warranty sg niezbywalne. Warranty podlegaja dziedziczeniu.
&84
[Uprawnieni do objecia Warrantow]
Uprawnionymi do objecia Warrantow sa:
1) cztonkowie Zarzadu Spétki: Monika Sitko i Leszek Michnowski oraz

2) osoby odpowiedzialne za rozwdj kluczowych obszaréw dziatalnosci Grupy, tj. (1) produkcji
rekawic, (2) sprzedazy na rynku krajowym, (3) sprzedazy na rynku Europy srodkowo-
wschodniej oraz (4) sprzedazy na pozostatych rynkach: Somjai Nukaew, Artur Rutkowski,
Radostaw Nowak i Ewa Murawska

niezaleznie od formy i podstawy prawnej wykonywania obowigzkéw na powyzszych
stanowiskach.

Kazdej z oséb wskazanych w ust. 1 pkt 1 przystugiwa¢ bedzie prawo do objecia 62.500
(szescdziesigt dwa tysigce pieéset) Warrantow.

Kazdej z oséb wskazanych w ust. 1 pkt 2 przystugiwa¢ bedzie prawo do objecia 20.000
(dwadziescia tysiecy) Warrantow .



MERCATORMEDICAL

§5
[Termin wykonania praw z Warrantéw]

Wykonanie praw z Warrantéw moze nastgpi¢ nie wczesniej niz w nastepnym dniu roboczym po
zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2015 i nie wczesniej, niz w
dniu 15 sierpnia 2016 r. oraz nie pdzniej niz w dniu 31 grudnia 2017 r.

§6

[Terminy i warunki oferowania Warrantéw]

1. Warranty zaoferowane zostang Uprawnionym zgodnie z zasadami wskazanymi ponizej, po
rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w § 8.

2. Warranty oferowane beda w trzech transzach rozliczanych niezaleznie co roku, z uwzglednieniem
postanowien ust. 9 ponizej. Poszczegdlne transze obejmowaé beda nastepujace ilosci warrantow:

1) transza | —45.556 sztuki Warrantow, w tym 304 sztuki w puli rezerwowej,
2) transza Il —45.556 sztuk Warrantéw,
3) transza lll — 113.888 sztuk Warrantow.
3. W ramach transzy | Warrantéw zostanie zaoferowanych:
1) Uprawnionym wskazanym w § ust. 1 pkt 1 — po 13.798 Warrantow;
2) Uprawnionym wskazanym w § ust. 1 pkt 2 — po 4.414 Warrantow.

4. Transza Il Warrantéw zostanie zaoferowana Uprawnionym po ziszczeniu sie ktdoregokolwiek z
warunkdéw:

1) wartos¢ osiggnietego zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) wykazana
w zbadanym przez podmiot wuprawniony do badania sprawozdan finansowych
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spéfki za rok obrotowy 2014 bedzie nie nizsza
niz 18,8 min ztotych — w przypadku ziszczenia sie tego warunku Uprawnionym zostanie
zaoferowane do 50% Transzy |l Warrantow;

2) suma przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatdw wykazana w
zbadanym przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2014 bedzie nie nizsza
niz 194,1 min ztotych — w przypadku ziszczenia sie tego warunku Uprawnionym zostanie
zaoferowane do 50% Transzy || Warrantow;

5. Transza Ill Warrantéw zostanie zaoferowana Uprawnionym po ziszczeniu sie ktéregokolwiek z
warunkdéw:

1) wartos¢ osiggnietego zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) wykazana
w zbadanym przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2015 bedzie nie nizsza
niz 28,1 min ztotych — w przypadku ziszczenia sie tego warunku Uprawnionym zostanie
zaoferowane do 20% Transzy |ll Warrantéw;

2) suma przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wykazana w
zbadanym przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2015 bedzie nie nizsza
niz 250,4 min ztotych — w przypadku ziszczenia sie tego warunku Uprawnionym zostanie
zaoferowane do 20% Transzy Il Warrantéw;

3) Srednia cena rynkowa akcji Spotki (obliczona jako srednia arytmetyczna ze Srednich,
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu) na Gietdzie Papieréw WartosSciowych w
Warszawie za okres ostatnich 6 miesiecy roku 2015 bedzie nie nizsza niz oczekiwana cena
rynkowa akcji Spétki na koniec 2015 roku obliczona wg wzoru:

WI GE 015

5 = ———— ¥ {Cipn + D
2015 WiGpo % (Cipo )

gdzie:
Ca015 — 0znacza oczekiwang cene rynkowa akcji Spétki na koniec 2015 roku,

Ciro — 0znacza $rednig cene rynkowg akcji Spotki w pierwszym dniu, w ktérym prawa do akgji
Spoétki bytynotowane na GPW,

D — oznacza taczng wartos¢ ustalonych i wyptaconych przez Spétke w okresie od dnia
pierwszego notowania akcji lub praw do akcji Spétki na GPW do dnia 31 grudnia 2015 r.
dywidend i zaliczek na dywidende przypadajgcych na jedng akcje,

WIG3015 — 0znacza wartos¢ indeksu WIG na zamkniecie ostatniego dnia notowan na GPW w
2015 roku,

WIGpo — 0znacza wartos¢ indeksu WIG na zamkniecie pierwszego dnia, w ktérym prawa do
akcji Spotki byty notowane na GPW

— w przypadku ziszczenia sie tego warunku Uprawnionym zostanie zaoferowane do 60%
Transzy Il Warrantow.

6. Spetnienie sie warunkéw okreslonych w ust. 4 i 5, rozpatrywane bedzie odrebnie i z
uwzglednieniem jego wielkosci ustalonej na dany rok, z zastrzezeniem pozostatych postanowien
niniejszego punktu.

7. Przy ustalaniu wielkosci skonsolidowanej EBIDTA, o ktérej mowa w ust. 4 i 5 powyzej wytacza sie
transakcje jednorazowe. Decyzje w sprawie kwalifikacji i wytgczenia transakcji jednorazowych
podejmuje Rada Nadzorcza w formie uchwaty. Skonsolidowana EBITDA zostanie skorygowana
(powiekszona) o koszt ksiegowy Programu Motywacyjnego przypadajacy na dany rok obrotowy.

8. W przypadku gdy:

1) nie zostanie spetniony warunek, o ktdrym mowa w ust. ust. 4 pkt 1 lub ust. 5 pkt 1, ale
warto$¢ skonsolidowanej EBITDA wykazana w zbadanym przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok
obrotowy — odpowiednio — 2014 lub 2015 bedzie nie nizsza niz odpowiednio 15,04 min
ztotych lub 22,48 min ztotych, wdwczas Uprawnionym zostanie zaoferowana czesc
Warrantéw, o ktérych mowa odpowiednio w ust. 4 pkt 1 lub ust. 5 pkt 1, w liczbie nie
wiekszej niz:

Eg—5x(Ez —E)

W=WF E
F
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gdzie:

W — oznacza maksymalng liczbe Warrantdw, jaka moze zosta¢ zaoferowana w zwigzku z
kryterium okreslonym odpowiednio w ust. 4 pkt 1 lub ust. 5 pkt 1,

Er — oznacza oczekiwang warto$¢ osiggnietego skonsolidowanego zysku operacyjnego
powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) za lata odpowiednio 2014 lub 2015, wskazang
odpowiednio w ust. 4 pkt 1 lub ust. 5 pkt 1,

E — oznacza wartosc¢ osiggnietego zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA)
wykazang w zbadanym przez biegtego rewidenta skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Spétki za rok obrotowy — odpowiednio — 2014 lub 2015;

nie zostanie spetniony warunek, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2 lub ust. 5 pkt 2, ale wartos¢
przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wykazana w zbadanym
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy — odpowiednio — 2014 lub 2015 bedzie nie
nizsza niz odpowiednio 155,28 min ztotych lub 200,32 miIn ztotych, wéwczas Uprawnionym
zostanie zaoferowana czes¢ Warrantéw, o ktérych mowa w odpowiednio w ust. 4 pkt 2 lub
ust. 5 pkt 2, w liczbie nie wiekszej niz:
Pr—5x(P—PF)

W=WF P
F

gdzie:

W — oznacza maksymalng liczbe Warrantdéw, jaka moze zostaé¢ zaoferowana w zwigzku z
kryterium okreslonym odpowiednio w ust. 4 pkt 2 lub ust. 5 pkt 2,

Pe — oznacza oczekiwang warto$¢ skonsolidowanych przychodéw netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw za lata odpowiednio 2014 lub 2015, wskazang
odpowiednio w ust. 4 pkt 2 lub ust. 5 pkt 2,

P — oznacza wartos$¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
wykazang w zbadanym przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy — odpowiednio — 2014
lub 2015;

nie zostanie spetniony warunek, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 3, ale $rednia cena rynkowa
akcji Spotki (obliczona jako $rednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu) na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie za okres ostatnich 6
miesiecy roku 2015 bedzie nie nizsza niz:

WI1Gzp15

C, = 08x ———
2015 X WiGpo

% (Cpg + D)

woéwczas Uprawnionym zostanie zaoferowana cze$¢ Warrantow, o ktérych mowa w ust. 5 pkt
3, w liczbie nie wiekszej niz:
Cg—5x(C—C)
Cr

W=WF

gdzie:
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W — oznacza maksymalng liczbe Warrantdéw, jaka moze zostaé zaoferowana w zwigzku z
kryterium okreslonym w ust. 5 pkt 3,

Cr — 0znacza oczekiwang cene rynkowag akcji Spétki na koniec 2015 r. obliczong zgodnie z ust.
5 pkt 3,

C - oznacza srednig cene rynkowa akcji Spotki (obliczong jako $rednia arytmetyczna ze
$rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu) na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie za okres ostatnich 6 miesiecy roku 2015.

W przypadku gdy:

1) nie zostanie spetniony warunek, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, w zwigzku z czym Warranty z
transzy Il, o ktérych mowa w tym punkcie nie zostang zaoferowane lub zgodnie z ust. 8 pkt 1
zostang zaoferowane jedynie w czesci, a zgodnie ze zbadanymi przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Spétki za
lata obrotowe 2013, 2014 i 2015 tgczna EBITDA Spdétki za lata 2013-2015 bedzie nie nizsza niz
60,7 min ztotych, Uprawnionym mogg zostac zaoferowane Warranty z transzy | lub transzy |,
ktore nie zostaty zaoferowane wczesniej z uwagi na nieziszczenie sie warunku, o ktérym
mowa w ust. 4 pkt 1;

2) zgodnie ze zbadanymi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Spétki za lata obrotowe 2013, 2014 i 2015
suma przychoddéw netto Spotki ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw za lata 2013-
2015 bedzie nie nizsza niz 592,7 min ztotych, Uprawnionym mogg zostaé¢ zaoferowane
Warranty z transzy | z puli rezerwowej oraz Warranty z transzy Il, ktére nie zostaty
zaoferowane wczesniej z uwagi na nieziszczenie sie warunku, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2.

Warranty zostang zaoferowane nie pdzniej niz w terminie 60 dni od odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki
odpowiednio za rok 2013, 2014 lub 2015.

Warunkiem nabycia uprawnien z Programu Motywacyjnego przez Uprawnionego jest
pozostawanie przez niego na stanowisku w momencie ztozenia przez Spétke danemu
Uprawnionemu oferty objecia Warrantéw. W przypadku rozwigzania lub zakonczenia okresu
obowigzywania umowy pomiedzy Spétka (lub spdtka z Grupy) a Uprawnionym w okresie realizacji
Programu Motywacyjnego:

1) wygasa prawo Uprawnionego do objecia jakichkolwiek Warrantéw, ktére nie zostaty objete
przez niego do dnia rozwigzania lub zakonczenia okresu obowigzywania umowy, o ktdrej
mowa powyzej;

2) Uprawnionemu bedzie przystugiwato prawo do objecia takiej liczby akcji serii F, jaka bedzie
wynikata z liczby Warrantéw posiadanej przez takiego Uprawnionego w dniu rozwigzania lub
zakonczenia okresu obowigzywania umowy, o ktérej mowa powyzej.

Warranty, co do ktérych wygasto prawo do ich objecia przez wyzej wymienione osoby moga
zostac przydzielone innym Uprawnionym.

Postanowien ustepu poprzedzajgcego nie stosuje sie w przypadku, gdy w terminie nie dtuzszym
niz 1 (jeden) miesigc od dnia rozwigzania lub zakonczenia okresu obowigzywania umowy, o ktorej
mowa w ust. 11, osoba fizyczna bedgca strong tej umowy zawarta kolejng umowe tego rodzaju
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ze Spobtka lub spdtka z Grupy lub zostata ponownie powotana do sktadu Zarzadu Spétki lub
zarzadu innej spotki z Grupy.

Oswiadczenie o objeciu Warrantéw powinno zostaé ztozone w terminie 30 dni od daty ztozenia
oferty ich objecia przez Spoétke.

Przy sktadaniu oferty objecia Warrantéw Uprawnionym, ktdrzy sg cztonkami Zarzadu Spétki oraz
otrzymywaniu od nich oswiadczen o objeciu tych Warrantéw, Spétke reprezentowac bedzie Rada
Nadzorcza. Przy sktadaniu oferty objecia Warrantéw Uprawnionym, ktérzy nie sg cztonkami
Zarzadu Spotki oraz otrzymywaniu od nich oswiadczen o objeciu tych Warrantow Spodtke
reprezentowac bedzie Zarzad zgodnie z zasadami reprezentacji wynikajacymi ze Statutu Spétki.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spétki, uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa
poboru Warrantéw, Walne Zgromadzenie Spotki dziatajgc w interesie Spétki pozbawia
akcjonariuszy Spoétki prawa poboru Warrantéw w catosci.

§7
[Przeglad Programu Motywacyjnego]

W przypadku emisji nowych akcji, przejecia innej spétki, potaczenia z inng spdtka, skupu akcji
wtasnych warunki Programu Motywacyjnego zostang zweryfikowane odpowiednio przez Walne
Zgromadzenie.

§8
[Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki]

W zwigzku z wprowadzeniem Programu Motywacyjnego ustala sie warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 205.000 (dwiescie piec tysiecy) ztotych.

Warunkowe podwyizszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji
zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, w liczbie nie wiekszej
niz 205.000 (dwiescie piec tysiecy) akcji.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akgji
serii F posiadaczom Warrantéw serii A.

Termin wykonania prawa do objecia akcji serii F przez posiadaczy Warrantéw serii A uptywa w
dniu 31 grudnia 2017 r.

Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii F s3g: Monika Sitko, Leszek Michnowski, Somjai
Nukaew, Artur Rutkowski, Radostaw Nowak i Ewa Murawska, tj. cztonkowie Zarzgdu Spétki oraz
osoby odpowiedzialne za rozwdj kluczowych obszarédw dziatalnosci Grupy.

Wszystkie akcje serii F zostang objete w zamian za wkfady pieniezne.
Cena emisyjna akc;ji serii F wynosi 4,65 zt (cztery ztote sze$édziesigt piec groszy).

Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej w danym roku obrotowym, jezeli
zostang zapisane na rachunku papierdw wartosciowych nie pdzniej niz w dniu ustalenia prawa do
dywidendy. Jezeli nie zostang zapisane przed takim dniem wdwczas uczestniczg w dywidendzie
poczawszy od dnia 1 stycznia nastepnego roku obrotowego.
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9. Walne Zgromadzenie po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spétki uzasadniajacg powody
pozbawienia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F, dziatajagc w
interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii F w catosci.

10. W zakresie nieokreslonym niniejszg uchwatg i nieprzekazanym do kompetencji Rady Nadzorczej,
Zarzad jest upowazniony do okreslenia szczegdtowych warunkdw emisji akcji serii F.

89
[Dematerializacja i wprowadzenie akgcji serii F do obrotu na GPW]

1. Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:

1) ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcji serii F, przy czym akcje serii F nie mogg by¢
wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie przed uptywem
3 miesiecy od dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2015;

2) dematerializacje akcji serii F oraz zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych
S.A. umowy o rejestracje akcji serii F w depozycie papierdw wartosciowych.

2. Upowaznia sie Zarzad Spétki do:

1) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji
serii F w depozycie papierdw wartosciowych;

2) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu dopuszczenie i
wprowadzenie akcji serii F do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie;

3) podjecia innych czynnosci niezbednych dla realizacji niniejszej uchwaty.

§10
[Zmiana Statutu]

W zwigzku z trescig niniejszej uchwaty, w § 5 Statutu Spétki, po ust. 7 dodaje sie ust. 8 w
nastepujgcym brzmieniu:

»8. Okresdla sie warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na
kwote nie wyzszg niz 205.000 (dwiesScie pie¢ tysiecy) ztotych. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz 205.000 (dwiescie piec tysiecy) akcji na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda. Akcje serii F obejmowane bedg przez uprawnionych z
warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych na podstawie uchwaty nr [15] Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2014 r.”.

§11
[Uchylenie uchwat]

Uchyla sie uchwate nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 sierpnia 2013 r. w
przedmiocie: przyjecia programu motywacyjnego dla niektdrych cztonkéw Zarzadu oraz kluczowych
menedzerdéw Spoéfki i jej grupy kapitatowej, emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa
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poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z
wyfaczeniem prawa poboru, zmiany Statutu Spétki, upowaznienia Zarzadu Spétki do zawarcia umowy
o rejestracje nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych SA i upowaznienia
Zarzadu Spétki do podjecia dziatan w celu dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym,
zmieniong uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 pazdziernika 2013 r.

§12
[Wejscie w zycie]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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